
連載
マーケット・データ み読深

イ
ン
バ
ウ
ン
ド
の
成
長
、さ
ら
に
加
速

黒
須
宏
志

旅
行
市
場
動
向
の
リ
サ
ー
チ
ャ
ー
と
し
て
講
演
・
寄
稿

な
ど
で
活
躍
中
。
㈱
J
T
B
総
研  

執
行
役
員
・
主
席

研
究
員
。1
9
6
4
年
生
ま
れ
。

 
 
注 1）YTD…Year To Date ／１月から最新月までのデータの意
注 2）＊はデータが公表されていない

　
足
元
の
イ
ン
バ
ウ
ン
ド
需
要
の
伸
び
が
昨
年
を

さ
ら
に
上
回
る
勢
い
で
す
。急
増
す
る
需
要
が
観

光
ビ
ジ
ネ
ス
に
ど
の
よ
う
な
イ
ン
パ
ク
ト
を
与
え

る
か
、目
の
離
せ
な
い
状
況
が
続
き
そ
う
で
す
。

2
0
1
4
年
に
お
け
る
イ
ン
バ
ウ
ン
ド
の
急
成

長
に
は
驚
か
さ
れ
ま
し
た
が
、2
0
1
5
年
は
そ

れ
を
上
回
る
よ
う
な
状
況
と
な
る
か
も
し
れ
ま
せ

ん
。円
安
が
も
う一段
階
進
み
そ
う
な
観
測
が
流

れ
て
い
る
だ
け
で
な
く
、中
国
本
土
の
市
場
に
起

き
て
い
る
変
化
が
、強
力
な
加
速
要
素
に
なって
い

る
と
み
ら
れ
ま
す
。

図
表
1
は
2
0
1
4
年
後
半
以
降
に
お
け
る

主
要
デ
ス
テ
ィ
ネ
ー
ションへの
中
国
人
旅
行
者
数

の
推
移
を
ま
と
め
た
も
の
で
す
。こ
の
表
で
ご
注
目

い
た
だ
き
た
い
の
が
今
年
の
3
、4
月
に
お
け
る
、

香
港
、マ
カ
オ
、台
湾
に
お
け
る
旅
行
者
数
の
減
少

で
す
。香
港
で
は
本
土
か
ら
の
買
物
目
的
の
旅
行

者
が
増
え
過
ぎ
た
こ
と
か
ら一部
で
旅
行
者
数
を

抑
制
す
る
措
置
が
取
ら
れ
つつ
あ
り
、台
湾
で
も一

日
あ
た
り
の
団
体
旅
行
者
の
入
国
が
抑
制
さ
れ

た
こ
と
が
主
な
要
因
と
み
ら
れ
ま
す
。ま
た
香
港

への
中
国
人
旅
行
者
数
が
前
年
を
大
き
く
割
り

込
む
と
の
見
通
し
が
調
査
会
社
の
Ｇ
f
k
か
ら

リ
リ
ー
ス
さ
れ
て
い
る
こ
と
も
注
目
さ
れ
ま
す
。

中
国
と
い
う
巨
大
市
場
を
相
手
に
す
る
デ
ス
テ
ィ

ネ
ー
シ
ョン
と
し
て
、日
本
に
とって
も
他
人
事
で

は
な
い
と
い
え
る
で
し
ょ
う
。

ベ
ト
ナ
ム
や
マ
レ
ー
シ
ア
方
面
な
ど
、も
と
も
と

旅
行
者
数
が
減
って
い
る
方
面
が
あ
る
と
こ
ろ
に
、

メ
ガ
デ
ス
テ
ィ
ネ
ー
シ
ョン
で
あ
る
香
港
、マ
カ
オ
、

台
湾
な
ど
を
避
け
る
動
き
が
出
て
来
た
と
す
る

と
、代
替
需
要
が
近
隣
の
デ
ス
テ
ィ
ネ
ー
シ
ョン
に

向
か
う
の
は
予
測
で
き
る
こ
と
で
す
。直
近
の
4

月
の
数
字
を
み
る
と
、韓
国
への
旅
行
者
数
前
年

比
は
20・6
％
で
前
月
か
ら
ほ
ぼ
横
ば
い
で
す
が
、

日
本
は
1
1
3・0
％
と
3
月
を
大
き
く
上
回
る

伸
び
率
を
記
録
し
て
お
り
、旅
行
者
の
増
減
数
で

も
上
回
って
い
ま
す
。中
国
か
ら
韓
国
への
旅
行

者
数
は
年
間
6
0
0
万
人
と
日
本
の
倍
の
需
要

規
模
で
す
が
、す
で
に
韓
国
の
訪
問
経
験
の
あ
る

人
々
は
次
の
旅
行
で
は
別
の
旅
行
先
を
選
択
す
る

と
い
う
パ
タ
ー
ン
も
あ
り
う
る
と
考
え
ら
れ
、現
実

に
こ
う
し
た
方
面
選
択
の
メ
カ
ニ
ズ
ム
が一定
程
度

働
い
て
、日
本
への
旅
行
者
の
集
中
が
起
き
て
い
る

可
能
性
が
あ
る
の
で
は
な
い
か
と
思
い
ま
す
。

図
表
2
は
訪
日
中
国
人
旅
行
者
数
の
推
移

を
示
し
た
も
の
で
す
が
、2
0
1
4
年
に
年
間

2
0
0
万
人
を
超
え
、2
0
1
5
年
に
入
って
さ

ら
に
勢
い
が
増
し
て
、こ
の
4
月
に
は
、過
去
12
か

月
間
の
通
算
で
3
0
0
万
人
の
大
台
を
超
え
ま

し
た
。前
年
同
月
比
は
、13
年
10
月
以
来
、50
〜

1
0
0
％
増（
2
倍
と
い
う
こ
と
）の
間
で
伸
び
続

け
て
お
り
、勢
い
が
衰
え
る
兆
し
は
見
え
ま
せ
ん
。

因
み
に
、こ
の
4
月
に
お
け
る
過
去
12
か
月
間
の

訪
日
外
国
人
旅
行
者
数
は
1
、4
6
7
万
人
、日

本
在
住
者
を
含
め
た
正
規
入
国
外
国
人
数
は

1
、5
4
0
万
人
に
達
し
て
い
ま
す
。同
時
期
の

海
外
旅
行
者
数
は
1
、6
6
0
万
人
。小
職
は
今

年
の
正
月
の
ト
ラ
ベル
ジ
ャ
ー
ナ
ル
さ
んへの
寄
稿

記
事
で
ア
ウ
ト
バ
ウ
ン
ド
と
イ
ンバ
ウ
ン
ド
の
逆
転

は
2
0
1
7
年
に
も
起
こ
り
う
る
と
書
き
ま
し

た
が
、正
規
入
国
者
数
に
関
し
て
は
、2
0
1
5

年
度
中
に
も
逆
転
が
起
こ
り
う
る
状
況
に
なって

き
た
と
い
え
る
で
し
ょ
う
。

こ
の
よ
う
な
急
激
な
需
要
の
変
化
が
国
内・海

外
を
問
わ
ず
、わ
れ
わ
れ
の
ビ
ジ
ネ
ス
の
現
場
に
大

き
な
影
響
を
及
ぼ
し
つつ
あ
る
こ
と
は
、改
め
て
申

す
ま
で
も
あ
り
ま
せ
ん
。す
で
に
こ
の
コ
ラ
ム
で
仕

入
や
国
内
旅
行
需
要
な
ど
と
の
関
連
を
取
り
上

げ
さ
せ
て
い
た
だ
い
て
お
り
ま
す
が
、2
0
1
5
年

は
、こ
れ
ま
で
書
い
て
き
た
す
べて
の
想
定
と
予
想

を
ひっ
く
り
返
す
よ
う
な
年
に
な
る
か
も
し
れ
ま

せ
ん
。


